
附件： 

上海票据交易所票据质押式回购 

特殊场景业务操作规程 

 

第一章 总则 

第一条 为规范质押式回购票据替换、提前回购和逾期

回购业务操作（以下分别简称票据替换、提前回购和逾期回

购），防范业务风险，促进交易开展，根据《票据交易管理办

法》、《上海票据交易所票据交易规则》、《上海票据交易所票

据登记托管清算结算业务规则》等规章制度，制定本规程。 

第二条 系统参与者应当通过中国票据交易系统（以下

简称票交所系统）办理票据替换、提前回购和逾期回购。上

海票据交易所（以下简称票交所）根据系统参与者申请办理

变更登记。 

第三条 系统参与者办理票据替换、提前回购和逾期回

购，应当遵循公平自愿、诚信自律、风险自担原则，不得损

害其他系统参与者合法权益，不得扰乱市场秩序。 

 

第二章 票据替换 

第四条 票据替换是指质押式回购期间，质押票据遇挂

失止付、公示催告或者被有权机关查封、冻结等票据权利受

限制的情况，正回购方与逆回购方协商一致，提供其他票据



（以下简称换入票据）替换原质押票据（以下简称换出票据）

的业务行为。 

第五条 以买断式回购待返售包作为质押式回购票据标

的的，不得申请票据替换。 

第六条 票据替换应当于质押式回购交易到期结算日前

完成。 

第七条 票据替换由逆回购方申请。经办人员选定质押

式回购交易，并在已登记止付信息的质押式回购质押票据中

选定待换出票据清单，向正回购方发送质押票据替换申请。 

第八条 正回购方收到质押票据替换申请，应于当日（即

票交所系统运行时间内，下同）完成应答和签批操作。日终

未作应答的，视同为拒绝。 

（一）应答操作 

正回购方经办人员收到质押票据替换申请，应于当日通

过票交所系统应答同意或者拒绝。同意替换票据的，在本机

构票据托管账户内选定待换入票据，交由本机构签批人员签

批；拒绝替换票据的，业务处理终结。 

待换入票据应当同时满足以下条件： 

1.未登记止付信息的可交易票据； 

2.票据到期日晚于质押式回购交易到期结算日； 

3.票面总额不小于待换出票据票面总额。 

（二）签批操作 



正回购方签批人员收到经办人员应答同意的质押票据

替换申请及换出、换入票据清单，应于当日通过票交所系统

签批同意或者拒绝。签批同意的，交由逆回购方签收换入票

据；签批拒绝的，业务处理终结。 

第九条 逆回购方应于当日完成签收应答及签批操作。 

（一）应答操作 

逆回购方经办人员收到正回购方提供的待换入票据清

单，应于当日通过票交所系统应答同意或者拒绝。应答同意

的，交由本机构签批人员签批；应答拒绝的，业务处理终结。 

（二）签批操作 

逆回购方签批人员收到经办人员同意签收的换入票据

清单，应于当日通过票交所系统签批同意或者拒绝。签批同

意的，票交所系统对换出、换入票据进行变更登记，并补充

质押式回购交易成交单条款信息，业务处理完成；应答拒绝

的，业务处理终结。 

第十条 逆回购方经办人员在正回购方应答操作前，可

以通过票交所系统主动撤销票据替换申请。 

第十一条 票据替换过程中，如遇全部或部分待换出票

据解除止付信息登记，或者全部或部分待换入票据登记止付

信息，票交所系统自动终结业务处理。 

第十二条 逆回购方对于同一质押式回购交易可以多次

进行票据替换。到期结算时票交所系统按照交易双方首期结



算时约定的回购金额进行资金结算。 

第十三条 票交所系统按照票据替换后的质押票据清单

生成结算交割单。 

第十四条 交易双方可以通过票交所系统查询所涉全部

票据替换业务操作记录。 

 

第三章 提前回购 

第十五条 提前回购是指质押式回购交易双方早于到期

结算日完成质押票据回购的业务行为,由正回购方按约定金

额向逆回购方返还资金、逆回购方向正回购方返还原质押票

据。 

第十六条 下列情形，逆回购方可以通过票交所系统申

请提前回购： 

（一）质押票据存在挂失止付、公示催告或者被有权机

关查封、冻结等票据权利受限制的情形，并已在票交所系统

登记相应止付信息； 

（二）交易一方存在机构合并、分立或者解散的情形，

并已向票交所申请机构撤并； 

（三）承兑人存在破产清算、公司解散或者被责令终止

业务活动等已明确会严重影响票据到期兑付，且逆回购方已

向票交所提供有关法律文书或者证明材料； 

（四）交易双方协商一致的提前回购，且逆回购方已向



票交所提供双方签订的合同协议或者双方认可的书面材料。 

第十七条 质押式回购交易申请提前回购时，应当一次

性回购全部质押票据，不得回购部分质押票据。 

第十八条 对于第十六条（一）所列情形，由正回购方确

认后完成。对于第十六条（二）、（三）、（四）所列情形，依

次由正回购方确认、票交所场务审核通过后完成。 

第十九条 提前回购所涉资金结算由交易双方协商并线

下完成。 

第二十条 提前回购申请 

（一）发起申请 

逆回购方经办人员选定质押式回购交易，选择提前回购

事由，发起提前回购申请。其中，因质押票据登记止付信息

申请提前回购的，回购事由选择“存在风险票据”；除此之外

的其余情形，选择“其它情形（需票交所审核）”。 

（二）签批申请 

逆回购方签批人员收到经办人员发起的提前回购申请，

应于当日通过票交所系统签批同意或者拒绝。签批同意的，

交由正回购方确认；签批拒绝的，业务处理终结。 

第二十一条 提前回购确认 

正回购方收到提前回购申请，应于当日完成应答和签批

操作。票交所系统日终时自动终结业务处理并清理业务信息。 

（一）应答操作 



正回购方收到提前回购申请，应于当日通过票交所系统

应答同意或者拒绝。应答同意的，交由本机构签批人员签批；

应答拒绝的，业务处理终结。 

（二）签批操作 

正回购方签批人员收到经办人员应答同意的提前回购

申请，应于当日通过票交所系统签批同意或者拒绝。 

签批同意的，如果提前回购事由为“存在风险票据”，或

者回购事由为“其他情形（需票交所审核）”且票交所场务审

核通过，票交所系统对质押票据进行变更登记，生成提前回

购结算交割单，并补充质押式回购交易成交单条款信息，业

务处理完成。正回购方签批拒绝或者票交所场务审核不通过

的，业务处理终结。 

第二十二条 对于回购事由为“存在风险票据”的提前回

购，回购过程中如果相关风险票据均解除止付信息登记，系

统自动终结业务处理。 

第二十三条 逆回购方经办人员在正回购方应答操作前，

可以通过票交所系统主动撤销提前回购申请。 

 

第四章 逾期回购 

第二十四条 逾期回购是指质押式回购交易双方在到期

结算日后完成质押票据回购的业务行为。 

第二十五条 质押式回购交易到期结算失败，从次日起，



逆回购方可以通过票交所系统申请逾期回购。 

第二十六条 质押式回购交易申请逾期回购时，应当一

次性回购全部未到期质押票据。 

第二十七条 逾期回购所涉资金结算由交易双方协商并

线下完成。 

第二十八条 逾期回购申请 

（一）发起申请 

逆回购方经办人员选定质押式回购交易，发起逾期回购

申请。 

（二）签批申请 

逆回购方签批人员收到经办人员发起的逾期回购申请，

应于当日通过票交所系统签批同意或者拒绝。签批同意的，

交由正回购方确认；签批拒绝的，业务处理终结。 

第二十九条 逾期回购确认 

正回购方收到逾期回购申请，应于当日完成应答和签批

操作。票交所系统日终时自动终结业务处理并清理业务信息。 

（一）应答操作 

正回购方收到逾期回购申请，应于当日通过票交所系统

应答同意或者拒绝。应答同意的，交由本机构签批人员签批；

应答拒绝的，业务处理终结。 

（二）签批操作 

正回购方签批人员收到经办人员应答同意的逾期回购



申请，应于当日通过票交所系统签批同意或者拒绝。签批同

意的，票交所系统对质押票据进行变更登记，生成逾期回购

结算交割单，并补充质押式回购交易成交单条款信息，业务

处理完成；应答拒绝的，业务处理终结。 

第三十条 逆回购方经办人员在正回购方应答操作前，

可以通过票交所系统主动撤销逾期回购申请。 

 

第五章 附则 

第三十一条 本规程由票交所负责解释，自发布之日起

实施。 


